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السيولة المحلية في المصارف التجارية في في  المؤثرة العواملدراسة وتحليل 

 (2018-2008الاقتصاد العراقي للمدة )

Study and analysis of factors affecting domestic liquidity in 

commercial banks in the Iraqi economy for the duration 

(2008-2018) 

 الباحثة : اخلاص عبد الكاظم رمضان البوسليمي                

 سم الاقتصادق -ة والاقتصاد كلية الادار -أ .د يوسف علي الاسدي       جامعة البصرة    

 

 المستخلص:

وعدددر  ال  دددد الواسددد   M1تعدددد السددديولة الملليدددة المتكو دددة مدددي عدددر  ال  دددد الضدددي  

M2  هددا يددر ر  ددي الاقتصدداد العراقددي عددي رريدد  المصددارف الت اريددة ارت اعمددي ا ددم مددا

 معدددلا   ددي التددداول والودالدد  ال اريددة وكددرل  اسددت رار يعددود الددت ارت ددا  لددا ي العملددة

 هدددا لدددادرا  الددد  م المددداخ  امدددا ا م ا دددها يعدددود الدددت الا مدددا  السياسدددية واللدددرو  وم

بي والسددددديلرة علدددددت الابدددددار ال  ليدددددة وبيددددد  الم ت دددددا  ب سدددددعار حدددددر  داعددددد  الار دددددا

ر دددا م م ضدددة  ت وت اولدددا الدراسدددة تلليدددم العوامدددم المدددر رة  دددي عدددر  ال  دددد وبيدددان ا 

سدددددوا  كدددددان ا كماعددددديا او توسدددددعيا وايضدددددا ت اولدددددا العوامدددددم المدددددر رة علدددددت السددددديولة 

 الاقتصاد العراقي .   يالمصر ية وبالتالي بيان ا ر ا 

ف الكلمااااااف المةتا ياااااة : السااااايولة المحلياااااة  ل العوامااااال الماااااؤثرةل المصاااااار

 التجارية . 

Abstract  

The local liquidity consisting of the narrow cash supply M1 and the 

offer of m2 is one of the most important affects the Iraqi economy 

through commercial banks, due to the rise of the net currency in 

trading and current deposits as well as the stability of crude oil export 
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rates, but its decline is due to political crises and wars, including the 

terrorist war of ISIS, control of oil wells and the sale of products at 

low prices.  The study examined the analysis of the factors affecting 

the supply of cash and the statement of its impact, whether 

deflationary or expansionist, as well as the factors affecting bank 

liquidity and thus showing its impact on the Iraqi economy. 

Keywords: Local liquidity, influencing factors, 

commercial banks. 

 الموسومة الماجستير رسالة مي مستم البلث *

-0082) للمددددة الت اريدددة المصددارف  دددي المدددالي الر دد   دددي والربليدددة السدديولة  دددال  ا ددر

2018) 

 

 : المقدمة

 سددديولة تدددو ر عددددخ  ع دددد الت اريدددة المصدددارف  دددي المهمدددة الموا دددي  مدددي السددديولة تعدددد

  بال هددددا الت اريددددة الب ددددو  تمسددددر سددددوف الزبددددالي رلبددددا  تلبيددددة امكا يددددة عدددددخ أو كا يددددة

  ددي ولكددي الزبددالي مددي عدددد اكبددر جلدد  الددت يددردي  هددرا السدديولة تددو ر حالددة  ددي وبددالعك 

يعتمددد علددت ادارة   ددرا  ددان اليهددا الب دد  حاجددة ت ددو  السدديولة  ددي  ددال    ددا  كددان حددال

 السددددللا   يددددادة  ددددي تسددددا م للسدددديولة ال يدددددة الادارة عدددددخ وان المتاحددددة  ددددرم المددددوارد

 لددددد  السدددديولة ب ددددال  والاحت دددداظ الت اريددددة الب ددددو  علددددت(  المركددددزي الب دددد ) الرقابيددددة

ت والسددديولة بالدرجدددة  تل ي هدددا الممكدددي مدددي كدددان التدددي بالأربدددا  التضدددلية يع دددي الب دددو 

الاسددددات تعتمددددد علددددت الايددددرادا  ال  ليددددة لكددددون العددددرا  احددددادي ال ا دددد  يعتمددددد علددددت 

الايددرادا  ال  ليددة بكددكم كبيددر حيددث ان تلددور عددر  ال  ددد بم هوميدد  الضددي  والواسدد  

يعتمدددد علدددت الارت دددا  والا م دددا   دددي اسدددعار الددد  م وبالتدددالي الايدددرادا  ال  ليدددة و  دددا  

م ايضدددا التدددي تدددر ر علدددت عدددر  ال  دددد م هدددا لدددا ي الموجدددودا  م موعدددة مدددي العوامددد

الاج بيددددة والالتمددددان المللددددي ولددددا ي الب ددددود الاخددددر  و ددددرم العوامددددم يكددددون لهددددا ا ددددر 

توسددعيا علددت عددر  ال  ددد  ددي حددال  يادتهددا وا ددر ا كماعدديا  ددي حددال ا م ا ددها ت وايضددا 

 لددددد     ددددا  م موعددددة عوامددددم تددددر ر علددددت سدددديولة المصددددارف م هددددا عمليددددا  الايدددددا

 المصارف والعديد غير ا والتي تم ذكر ا  ي البلث . 
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 اهمية الدراسة:

 تكتسددد  الدراسدددة ا ميتهدددا مدددي ا ميدددة السددديولة المصدددر ية وا ميدددة تلدددور عدددر  ال  دددد

عددرا  الضددي  وعددر  ال  ددد الواسدد  وكددرل  ا ميددة العوامددم المددر رة  ددي كلا مددا لكددون ال

ة  دددي المصدددارف الت اريدددة العراقيددديعدددا ي مدددي ا دددار سدددلبية  ات دددة عدددي  دددال  السددديولة 

 ( وعدخ توج  ال ال  الت الاستثمار الامثم .2018-2008للمدة)

 مشكلة الدراسة:

ة ت دددتش مكدددكلة الدراسدددة مدددي كدددون المصدددارف الت اريدددة تعدددا ي مدددي مكدددكلة  دددال  السددديول

 هدددا وعددددخ قددددرة الب ددد  المركدددزي علدددت الدددتلكم بهدددا ومراقبتهدددا بسدددب  وجدددود قددددر كبيدددر م

اد مصدددارف ولدددي  لددد  ا دددر  دددي دورة الددددخم ال دددومي وبالتدددالي علدددت الاقتصدددخدددارل تلددد  ال

 العراقي ككم. 

 هدف الدراسة:

 ة الت تلليم عر  ال  د الضي  والواس   ي المصارف الت ارية .تهدف الدراس -1

م ا دددم العوامدددم المدددر رة علدددت عدددر  ال  دددد والسددديولة  دددي المصدددارف معر دددة وتلليددد -2

 الت ارية .

 

 فرضية الدراسة:

 رة ت تدددر  الدراسدددة ان عدددر  ال  دددد والسددديولة  دددي المصدددارف الت اريدددة والعوامدددم المدددر

 بهما لها ا ر  عال  ي الاقتصاد العراقي. 

 منهجية الدراسة :

  ددددياسددددتمداخ الاسددددلو  التلليلددددي الولدددد ي لبيددددان ا ددددر  ددددال  عددددر  ال  ددددد والسدددديولة 

 الاقتصاد العراقي . 

  دود البحث:

لملدددددة م المكدددا ي امدددا اللددددود الزما يدددة  تمثلدددا بالمددددة ايتمدددر البلدددث مدددي العدددرا  بعدددد

(2008-2018.) 
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 هيكلية البحث:

-2008قسدددددما الدراسدددددة الدددددت  دددددلاا ملددددداور: الاول تلليدددددم السددددديولة الملليدددددة للمددددددة )

ة علدددت ( والثدددا ي تلليدددم العوامدددم المدددر رة  دددي السددديولة والثالدددث العوامدددم المدددر ر2018

 السيولة المصر ية.

 (2018-2008تحليل تطور السيولة المحلية للمدة من )المحور الاول: 

 (  2018-2008للمدة ) M1 تلور عر  ال  د الضي  -1

 مدددي العملدددة خدددارل الب دددو  والودالددد  ال اريدددة  وعدددر  ال  دددد M1يتكدددون عدددر  ال  دددد 

 ا ل تدددرةي صدددد بددد  م مدددو  وسدددالم الدددد   المتداولدددة لتسدددوية المعددداملا  الماليدددة  دددي بلدددد مددد

 M1( مكو دددا  عدددر  ال  دددود 1(  ويو دددل ال ددددول)2ت 2013لثعلبدددي : م يدددة معي دددة )ا

( 2008ت دددد  عددددر  ال  ددددد عدددداخ )( حيددددث ار2018-2008 ددددي العددددرا  وتلددددورم للمدددددة )

 2007م ار دددة بعددداخ  %29.78( مليدددون دي دددار وبمعددددل  مدددو سددد وي  28189934الدددت )

 ددي  ملددة( ويعددود سددببها الددت ارت ددا  لددا ي الع2013واسددتمر   ددرم الزيددادة حتددت عدداخ ) 

(  34995453( ) 2013التدددددداول والودالددددد  ال اريدددددة حيدددددث بل دددددا الاولدددددت  دددددي عددددداخ )

-2014(  مليدددددون دي دددددار امدددددا المددددددة ) 38835511مليدددددون دي دددددار والاخدددددر  بل دددددا ) 

ا م دددد  عددددر  ال  ددددد لعدددداخ اذ M1 ( سدددد لا ا م ا ددددا  ددددي عددددر  ال  ددددد  2015

الددددت )  2015خ % ( وعددددا 1.54( وبمعدددددل  مددددو سددددال  )  72692448( الددددت ) 2014)

% ( ويعددددود سددددب  ذلدددد  الا م ددددا  الددددت  9.98( وبمعدددددل  مددددو سددددال  )  65435425

  دددي تدددد ور الليددداة الاقتصدددادية بسدددب  الا مدددة السياسدددية واللدددر   دددد داعددد  الار ابيدددة

العددددرا  وا م ددددا  اسددددعار الدددد  م وقلددددة ايددددرادا  العددددرا  وتصدددددير الدددد  م مددددي قبددددم 

ار بددددار ال  ليددددة وبيدددد  م ت اتهددددا ب سددددعالعصددددابا  الار ابيددددة بسددددب  سدددديلرتهم علددددت الا

سددد م  2016متد يدددة ممدددا اد  الدددت تدددد ور الو ددد  الاقتصدددادي  دددي العدددرا  و دددي عددداخ 

% 8.1( مليدددون دي دددار وبمعددددل  مدددو سددد وي  70733027عدددر  ال  دددد ارت اعدددا الدددت ) 

( وبمعدددددل  مددددو سدددد وي سددددال  )  59961028سدددد م ا م ا ددددا الددددت )  2017و ددددي عدددداخ 

% 29.79( بمعدددددل  مددددو سدددد وي  77828984ارت دددد  الددددت )  2018( و ددددي عدددداخ  15.23

ت ددا  ويعددود سددب  الارت ددا  الددت اسددت رار معدددلا  لددادرا  الدد  م المدداخ   ددلا عددي الار

 ال سبي  ي اسعارم  ي الاسوا  العالمية .
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 (2018-2008للمدة ) M1( تلورا  عر  ال  د الضي  1جدول )

 مليون دي ار        

العملةةةةةةةةةة ا    السنة
 البنوك

1 

الودائةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  
 الجا ية

2 

M1 

3 

معةةدا النمةةةو 
السةةةةةةةةةةةةةنو  
لعةةةةةةةةةةةةةةة   

  m1النقد

4 

1/3 
5 

2/3 
6 

2008 18492502 9697432 28189934 29.78 0.66 0.34 

2009 21775679 15524351 37300030 32.32 0.58 0.42 

2010 24342192 27401297 51743489 38.72 0.47 0.53 

2011 28287361 34186568 62473929 20.74 0.45 0.55 

2012 30593647 33142224 63735871 2.02 0.48 0.52 

2013 34995453 38835511 73830964 15.84 0.47 0.53 

2014 36071593 36620855 72692448 1.54- 0.5 0.5 

2015 34855256 30580169 65435425 9.98- 0.53 0.47 

2016 42075230 28657797 70733027 8.1 0.59 0.41 

2017 31422104 29499844 59961028 15.23- 0.52 0.49 

2018 40498067 37330917 77828984 29.79 0.52 0.47 

مدددي ة المصددددر : الب ددد  المركدددزي العراقدددي ال كدددرة الاحصدددالية السددد وية :سددد وا  ممتل ددد 

(2008-2018) 

 ( مي اعداد الباحثة 6ت5ت4الل ول )

 (2018-2008للمدة )  M2تلور عر  ال  ود الواس   -2

مدددي المت يدددرا  الاقتصدددادية المهمدددة لمدددا لهدددا مدددي ا دددر  عدددال  دددي  M2يعدددد عدددر  ال  دددد 

المرعددددرا  الاقتصددددادية مددددي التضددددمم وال مددددو الاقتصددددادي واسددددعار ال الدددددة والموا  ددددة 

العامددددة وميددددزان المددددد وعا  وسددددعر الصددددرف حيددددث تددددر ر السدددديولة الملليددددة  ددددي  ددددرم 
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حيددددث ان ارت ددددا  عددددر  ال  ددددد يددددردي  (1)الا م ددددا المرعددددرا  مددددي خددددلال الارت ددددا  و

الدددت ارت دددا  معددددلا  التضدددمم  الدددري يرجددد  الدددت ارت دددا  حصددديلة ال  دددد الاج بدددي المتددد تي 

مدددي لدددادرا  الددد  م المددداخ الدددري اد  الدددت تزايدددد الا  دددا  العددداخ والمددداص و يدددادة السدددل  

عدددم توليدددد والمدددما  المسدددتوردة وكدددرل  يدددردي الدددت ا م دددا  اسدددعار ال الددددة ممدددا يسددداعد 

خدددلال  M2( تلدددور عدددر  ال  دددد  2حيدددث يو دددل ال ددددول ) المزيدددد مدددي الاسدددتثمارا   

 2014-2008( اذ ارت دددد  عددددر  ال  ددددد خددددلال المدددددة مددددي عدددداخ )  2018-2008المدددددة ) 

( مليددددددون دي ددددددار وبمعدددددددل  مددددددو سدددددد وي  90566930)  2014( حيددددددث سدددددد لة عدددددداخ 

و يدددادة معددددلا  عدددب  ال  دددود  M1% وسدددب  تلددد  الزيدددادة  دددي  يدددادة عدددر    دددد 3.47

)    ددددددد ا م ضددددددا السدددددديولة الملليددددددة ب سددددددبة عاليددددددة حيددددددث بل ددددددا 2015امددددددا عدددددداخ 

وسدددددب   2014% ( م ار ددددة بعدددداخ 8.97( وبمعدددددل  مددددو سدددد وي سددددال  )  82436712

 دددددر الا م دددددا  يعدددددود الدددددت ا م دددددا  اسدددددعار الددددد  م وا م دددددا  لدددددا ي الموجدددددودا  

( وبمعدددددل  مددددو  84941853ت ) ارت دددد  عددددر  ال  ددددد علدددد 2016الاج بيددددة و ددددي عدددداخ 

ا م ضدددددا السددددديولة  2017واعدددددبام ال  دددددود  و دددددي عددددداخ  M1% بسدددددب  ارت دددددا  3.04

سددددد م  2018% ( وعددددداخ 14.17( بمعددددددل  مدددددو سدددددال )  72903477الملليدددددة الدددددت ) 

% 30.84( وبمعددددل  مدددو سددد وي  95390725حيدددث بلددد  )  M2ارت اعدددا مللوظدددا  دددي 

. 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           

( ، السياسة المالية وا ر ا  ي عر  ال  ود  ي العرا  للمدة   2017ال تلاوي ، حسيي ماجد سامر : )  )1(

  ( ، رسالة ماجستير ، كلية الادارة والاقتصاد ، جامعة ال ادسية .2014 - 1990)
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 (2018-2008) للمدة M2 الواس ( تلو عر  ال  د 2جدول )

 مليون دي ار

 M1 السنة

1 

 شبه النقود 

2 

M2 

3 

معااااااااااادل النماااااااااااو 

الساااااانو  لعاااااار  

النقاااااااااد الواسااااااااا  

M2 

4 

2008 28189934 6671993 34861927 29.5 

2009 37300030 8055259 45355289 30.1 

2010 51743489 8545678 60289167 32.93 

2011 62473929 9593380 72067309 19.54 

2012 63735871 11600257 57336128 4.54 

2013 73830964 13695621 87526585 16.18 

2014 72692448 17874482 90566930 3.47 

2015 65435425 17003287 82436712 (8.97) 

2016 70733027 17208826 84941853 3.04 

2017 59961028 12942449 72903477 (14.17) 

2018 77828984 17561741 95390725 30.84 

 

 ممتل دددددة سددددد وا : السددددد وية الاحصدددددالية ال كدددددرة العراقدددددي المركدددددزي الب ددددد :  المصددددددر

(2008-2018 ) 
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 المحور الثاني: تحليل العوامل المؤثرة في السيولة

 (2)  ا  م موعة مي العوامم المر رة  ي السيولة  ركر ا 

 يم لا ي الموجودا  الاج بية تلل -1

يعدددد لدددا ي الالدددول الاج بيدددة احدددد ا دددم العوامدددم المدددر رة  دددي عدددر  ال  دددد حيدددث ان 

ي خددلال  يادتهددا لهددا ا ددر توسددعيا  ددي عددر  ال  ددد وا م ا ددها لدد  ا ددر ا كماعدديا  يهددا ومدد

 2008البيا دددا  التاليدددة  و دددل ا ر دددا علدددت عدددر  ال  دددد حيدددث ارت عدددا الالدددول عددداخ 

( 62142941ضدددا قيمتهدددا الدددت )  دددد ا م  2009اي اخدددر  ا دددر توسدددعي امدددا  دددي عددداخ 

رم ( سدددد لا  دددد2013-2010%(ت  امددددا  ددددي المدددددة )5.9وبمعدددددل  مددددو سدددد وي سددددال  )

اذ  الاعدددددواخ ارت دددددا  لدددددا ي الموجدددددودا  الاج بيدددددة  تي دددددة ارت دددددا  الايدددددرادا  ال  ليدددددة

( دولارا  كدددرل  ا ديددداد 106الدددت مدددا ي دددار   ) 2013ولدددم سدددعر برميدددم الددد  م عددداخ 

 ل ددددولا  التددددراخيب وايضدددا ب ددددا  مصددددا ي جديدددددة تي دددة  معددددلا  الا تددددال والتصدددددير 

اة م هدددا مصددد اة كركدددو   دددي كركدددو  ومصددد اة ال ددداو  دددي ال ددداو ومصددد للمدددوا ل العراقيدددة 

  الصي ية  ي للا  الديي وغير ا. 

لا لدددا ي الموجدددودا  الاج بيدددة ا م ا دددا اي (   دددد سددد 2016-2014امدددا خدددلال المددددة )

ك بمعدددددل  مددددو سدددد وي سددددالبة %( علددددت 17.2 %( ت)23.7%( و) 6.7)  ا ددددراك ا كماعدددديا

تراجددددد   الدددددري اد  الدددددت  الددددد  م اسدددددعار ا م دددددا  التدددددوالي وسدددددب   دددددرا الا م دددددا  م

سددددد لا الموجدددددودا  ارت اعدددددا مدددددي  2018و 2017الايدددددرادا  ال  ليدددددةت و دددددي العددددداميي 

 جديد بسب  ارت ا  الايرادا  ال  لية . 

 

 

 

 

                                                           
 السهلاني , اديان فلاح :)2019( التوسع غير المنضبط في السيولة واثره في الاستقرار الاقتصادي ، (2)   

. تصاد ، جامعة البصرة ( ، رسالة ماجستير ، كلية الادارة والاق2017-1991دراسة حالة العراق للمدة )  
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 (2018-2008( تلور لا ي الموجودا  للمدة )3جدول )

 مليون دي ار

 معدل النمو السنو   صافي الموجوداف الاجنبية السنة

2008 66041021 / 

2009 62142941 -5.9 

2010 68139347 9.6 

2011 79045754 16.006 

2012 93883760 18.7 

2013 109108413 16.2 

2014 101767422 -6.7 

2015 77590463 -23.7 

2016 64203152 -17.2 

2017 72617001 13.1 

2018 94761232 30.4 

 

  ممتل دددددة سددددد وا : السددددد وية الاحصدددددالية ال كدددددرة العراقدددددي المركدددددزي الب ددددد :  المصددددددر

(2008-2018 ) 
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 ( 2018-2008تلليم الالتمان المللي للمدة ) -2

 يعدددد الالتمددددان المللددددي مددددي العوامددددم المهمددددة والمدددر رة علددددت عددددر  ال  ددددد و ددددو يمثددددم

 الم دددددخ الددددت اللكومددددة ملروحددددة م دددد  ودالدددد  اللكومددددة لددددد  ال هددددا الالتمددددان الكلددددي 

 المصدددر ي وان ت ييدددر اي م همدددا يسددد م ا دددر  دددي لدددا ي الالتمدددان اللكدددومي ومدددي خدددلال

ا م دد   2008البيا ددا  التاليددة  لاحددا  ددرا ا ددر الالتمددان  علددت عددر  ال  ددد ت   ددي عدداخ 

يدددة ركدددزي سياسدددة   د( وسدددب  ذلددد  اتبدددا  الب ددد  الم11360846الالتمدددان المللدددي الدددت )

تمدددان ارت ددد  الال 2009ا كماعدددية مدددي خدددلال ر ددد  اسدددعار ال الددددة علدددت ال دددرو  امدددا عددداخ 

%  وسددددب  ذلدددد  يعددددود الددددت 11.4(  مليددددون دي ددددار وبمعدددددل  مددددو 12658193المللددددي )

ن مددد ل السدددلف وال دددرو  السدددك ية والاسدددتهلاكية  ضدددلا عدددي اللسدددا  ال ددداري  دددم الدددديو

ن سددد م الالتمدددا 2010خصدددم الكمبيدددالا ت  و دددي عددداخ  المتددد خرة التسدددديد وكدددرل  حسدددا 

  % بسدددب  الزيدددادة  دددي الالتمدددان المم دددو  لل لدددا71.3المللدددي اعلدددت معددددل حيدددث بلددد  

  ددددد  2013ارت دددد  لدددد    السددددب  امددددا   ددددي عدددداخ  2012و 2011المدددداص وكددددرل  عدددداخ 

  دددد ارت ددد  معددددل الالتمدددان المللدددي  ( 2017 - 2014سددد م ا م ا دددا  امدددا المددددة مدددي ) 

م وحدددة  دددة التوسددد   دددي الالتمدددان المم دددو  لل لدددا  العددداخ وكدددرل  السدددلف وال دددرو  الم تي

   ددددد عددددهد ا م ا ددددا  ددددي الالتمددددان المللددددي وبمعدددددل  مددددو 2018للمددددوظ يي ت امددددا عدددداخ 

 %( . 3.6س وي سال  )
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 (2018-2008( تلور الالتمان المللي  ي العرا  للمدة )4جدول )

 مليون دي ار

القطاااا  دياااول  لااا   السنة

 الخاص

1 

معااااااااادل 

النماااااااااو 

 السنو  

2 

دياااااااااااول  لااااااااااا  

 القطا  الحكومي

3  

معاااااااااااادل 

النماااااااااااو 

 السنو 

4  

مجمااااااو  الا تمااااااال 

 المحلي 

5 

معاااااااااااااادل 

النمااااااااااااااو 

 السنو 

6 

2008 6807163 / 4553683 / 11360846 / 

2009 7367466 8.2 5290727 16.1 12658193 11.4 

2010 12278004 66.6 9413153 77.9 21691157 71.3 

2011 15280982 24.4 13003188 38.1 28284170 30.3 

2012 14750252 -3.4 20770625 59.7 35520877 25.5 

2013 11855657 -19.6 23574328 13.4 35429985 -0.2 

2014 15896096 34.08 25473992 8.05 41370088 16.7 

2015 28412913 78.7 26444157 3.8 54857070 32.6 

2016 40788242 43.5 26616637 0.6 67404879 22.8 

2017 44385068 8.8 27809664 4.4 72194732 7.1 

2018 44352547 -0.07 25179810 9.4- 69532357 -3.6 

 ممتل دددددة سددددد وا : السددددد وية الاحصدددددالية ال كدددددرة العراقدددددي المركدددددزي الب ددددد :  المصددددددر

(2008-2018 ) 

 ( مي اعداد الباحثة 6ت4ت2الل ول ) 
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 ا ي الب ود الاخر  )  رة موا  ة الب   المركزي(ل -3

ت دددا  تعددد الب دددود الاخدددر  مدددي العوامدددم المهمدددة المدددر رة  دددي عدددر  ال  دددد مدددي خدددلال الار

 دددود  لاحدددا ان لدددا ي الب ( اذ5الا م دددا  الدددري سددد لاح   مدددي خدددلال بيا دددا  ال ددددول )و

ك سددددالبة خددددلال مدددددة ال   دراسددددة حيددددث بلددددالاخددددر  اخددددر  ا ددددراك ا كماعدددديا اذ اخددددر  قيمددددا

بمعدددددل  2009%( واقلهددددا عدددداخ 10.6بمعدددددل  مددددو سدددد وي سددددال  ) 2011اعلا ددددا عدددداخ 

 %( 53.4) مو س وي سال  

-2008( تلدددور لدددا ي الب دددود الاخدددر   دددي موا  دددة الب ددد  المركدددزي للمددددة )5) جددددول

 يون دي ار  لم             (                                                                2018

 سااااااااااااااا  ر    السنة

المااااااااااااااااااااااااااااااااال 

 والا تياطي 

1 

معاااااااادل 

النمااااااااو 

السااااااانو

   

2 

صاااااافي الاصاااااول 

 الاخرى 

3 

معاااااااااادل 

النمااااااااااو 

 السنو 

4 

 المجمو 

5 

معااااااااادل 

النماااااااااو 

السااااااانو

  

6  

2008 -5928753 / -6910944 / -12839697 / 

2009 -6726178 13.4 751622 -
110.8 

-5974556 -53.4 

2010 -6095404 -9.3 -2638739 -
451.0
7 

-8734143 46.1 

2011 -9438655 54.8 1633035 -
161.8 

-7805620 -10.6 

2012 -14379095 52.3 -1696274 -
203.8 

-16075369 105.9 

2013 -19497202 35.5 -1037030 -38.8 -20534232 27.7 

2014 -19737249 1.2 5577231 -
637.8 

-14160018 -
31.04 

2015 -20153241 2.1 4734175 -15.1 -15419066 8.8 
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2016 -22878156 13.5 6928439 46.33 -15949717 3.4 

2017 -19053291 -16.7 1596852 -76.9 -17456439 9.4 

2018 -22014411 15.5 7464433 367.4 -14549978 -16.6 
 

 ممتل دددددة سددددد وا : السددددد وية الاحصدددددالية ال كدددددرة العراقدددددي المركدددددزي الب ددددد :  المصددددددر

(2008-2018) 
 الباحثة اعداد مي( 6ت4ت2) الل ول

 

 

 المحور الثالث : العوامل المؤثرة  ل  السيولة المصرفية

 مليا  الايدا  والسل  علت الودال ع -1

دالددد   دددي الوقدددا الدددري تدددردي  يددد  عمليدددا  السدددل  علدددت الودالددد    ددددا أي بمع دددت قلددد  الو

 ديددددة الددددت   ددددود قا و يددددة )ورقيددددة ومعد يددددة( ي  ددددا  المعدددداملا  اليوميددددة الددددت تم ددددي   

ب ، وبالتدددالي الدددت ت لدددي المصدددرف الت ددداري لدددد  الب ددد  المركدددزياحتياردددا  الصددد دو  

 سيي سيولة المصرف الت اري سيولت   ان عمليا  الايدا  تعمم علت تل

 عاملا  الزبالي م  المزي ة العامةم -2

ة سددديولة المصدددرف الت ددداري يمكدددي ان تتددد  ر ايضدددا مدددي خدددلال علاقدددة ال مهدددور بالمزي ددد

 العامدددة وعمومدددا تتلسدددي السددديولة المصدددر ية  دددي حالدددة كدددون عمدددلا  المصدددرف الت ددداري

  مها : ي حالا  عديدة ا دال يي للمزي ة ودال ية الزبالي بال سبة للمزي ة تتل  

مدددوال لدددد  امدددا يت ا دددون مدددي الزبدددالي العددداملون  دددي اجهدددزة الدولدددة الدددريي يودعدددون  -أ

 مصرف ت اري .

 الزبالي  ي  ترة ساب ة .ي ابتاعها الس دا  اللكومية الت استرداد مبال  - 

  د ل  ة توريد سل  وخدما  الت الدولة .ع -ل

 ي وخ الزبالي بالاتي :وبالعك  سيولة المصرف تت لب ع دما 

 رال  الت اللكومة .تسديد الض -أ

  الماليدددددة اللكوميدددددة كلدددددوالا  المزي دددددة والسددددد دا  العامدددددة اللويلدددددة عدددددرا  الاورا - 

 الاجم .
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ل ددددز  مددددي ودالعهددددم وصيددددداعها لددددد  لدددد ادي  التددددو ير البريديددددة لان  سددددل  الزبددددالي -ل

 لد تك يعي اكبر .التي تعر ها  رم المرسسا  ذا  عاوالامتيا ا  الل و  

 ليد عمليا  الم الة بيي المصارف :ر -3

  تدددزداد سددديولة المصدددرف الت ددداري اذا ظهدددر ان رلددديد حسددداب  ال ددداري دالدددي لدددد  الب ددد

لدددد ت المركدددزي  تي دددة تسدددوية حسدددابات  مددد  المصدددارف الت اريدددة الاخدددر  العاملدددة  دددي الب

د  ا بهددا لدديددة التددي يلددت   ددي  ددرم اللالددة تضدداف مددوارد   ديددة جديدددة الددت احتياراتدد  ال  د

 الب ددد  المركدددزي و دددرا يزيدددد مدددي ارلددددت  ال  ديدددة  دددي عمليدددا  الم الدددة التدددي ت دددري

 علدددت مسدددتو  ال هدددا  المصدددر ي الت ددداري تدددردي الدددت ا دددداف ت يدددر  دددي تو يددد  السددديولة

ولة المتاحدددة بددديي المصدددارف دون ان يصددداح  ذلددد  أي ت يدددر  دددي الكميدددة الاجماليدددة للسدددي

رة تو  المصدددرف الت ددداري الواحدددد  دددان ح دددم السددديولة المتدددو المصدددر ية ت امدددا علدددت مسددد

سددددديت  ر  تي دددددة عمليدددددا  الم الدددددة  دددددان المصدددددرف الدددددري يل ددددد  رلددددديد دال دددددا قبدددددم 

 المصارف الاخر  سيكهد تلس ا  ي سيولت  والعك  لليل .

 وقف الب   المركزي بال سبة للمصارف :م -4

ي صددر ية مدد ير علددت السدديولة الميمتلدد  الب دد  المركددزي كممثددم للسددللة ال  ديددة قدددرة التدد 

ياسدددة سخدددلال تزويددددم المصدددارف الت اريدددة بال  دددد المللدددو   ددداذا اعتمدددد الب ددد  المركدددزي 

ت لددديب عدددر  العملدددة  ا ددد  سددديعمم علدددت تم دددي  ح دددم الارلددددة ال  ديدددة اللا دددرة او 

ة مدددد سياسدددالاحتياريدددا  ال  ديدددة المتدددو رة لدددديها وي لدددم قابليتهدددا علدددت مددد ل ال دددرو  وتعت

سددو  المركددزي  ددرم علددت ر دد  سددعر أعددادة المصددم وبيدد  السدد دا  اللكوميددة  ددي الالب دد  

  الم توحدددة ور ددد   سدددبة احتيددداري ال  ددددي ال دددا و ي ت وبدددالعك   دددي حالدددة توسدددي  عدددر

العملدددددة لان ذلددددد  يدددددودي الدددددت  يدددددادة الارلددددددة ال  ديدددددة للمصدددددارف ويوسددددد  سددددديولتها 

 اجهدددة ممتلدددف السدددلوبا المصدددر ية ممدددا يدددودي الدددت توسدددي  قددددرتها الاقترا دددية  ومو

  ي العملة .
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 الممتل  : رليد رأت المال -5

يدددر ر رلددديد رات المدددال الممتلددد  علدددت سددديولة المصدددرف حيدددث ا ددد  كلمدددا  اد رلددديد 

رات المددددددال الممتلدددددد   اد  سدددددديولت  والعكدددددد  لددددددليل ومددددددي  ددددددم تلدددددددد  قدرتدددددد  

 (3)الاقترا ية وا م ضا مواجهت  علت تسديد التزامات  ال ارية 

 الو   الاقتصادي العاخ : -6

 ددددي حالددددة الا تعدددداز الاقتصددددادي و يددددادة العمليددددا  الت اريددددة  ددددان ذلدددد  يتللدددد  مددددي 

ا  المصددددرف الاحت دددداظ بسدددديولة كا يددددة لمواجهددددة متللبددددا   بددددال هم الالتما يددددة لسددددلوب

ف مودعيددد  امدددا  دددي حالدددة الكسددداد والركدددود الاقتصدددادي  دددان ذلددد  لا يتللددد  مدددي المصدددر

 ة .الاحت اظ بسيولة عالي

 ل درة علت اللصول علت اموال ا ا ية :ا -7

ع ددددما يكدددون سدددهم علدددت المصدددرف اللصدددول علدددت أمدددوال ا دددا ية مدددي مصدددادر اخدددر  

كدددال رو  مدددي الب ددد  المركدددزي او المصدددارف والمرسسدددا  الاخدددر   دددان ذلددد  يم ددد  

مدددي السددديولة المللوبدددة وع ددددما يصدددع  علدددت المصدددرف اللصدددول علدددت امدددوال ا دددا ية 

كلمدددا  الاحت ددداظ بسددديولة اكبدددر وكدددرل  بال سدددبة الدددت   دددة الزبدددالي  دددي المصدددرف دددان عليددد  

 اد  يكت ددددي المصددددرف بسدددديولة اقددددم لمواجهددددة السددددلوبا  وبددددالعك  ع دددددما ت ددددم تلدددد  

ماليدددة الث دددة وايضدددا  دددي حدددال وجدددود سدددو  ماليدددة  كدددلة وامكا يدددة عاليدددة لبيددد  الاورا  ال

لسدددو  اممدددا لدددو لدددم تتواجدددد تلددد   التدددي يمتلكهدددا المصدددرف يدددردي الدددت اكت الددد  بسددديولة اقدددم

 ع د احتياج  الت سيولة .

 السيولة المصر ية :   ا  عوامم اخر  تر ر  ي -8

هددددرم العوامددددم متد يددددة الم كددددت  وتكددددون امكا يددددة التدددد  ير ل ان  ددددرم العوامددددم تلكددددم جميدددد 

 (4)لأ ها تلدد مي قبم الدولة والاجهزة الاخر  و ي 

 ية .عرور الد   ال ا و  -1

                                                           

، عتروس  صونيا (3)  السيولة خطر من تخفيضال في ودورها البنوك في السيولة ادارة أدوات( 2015) :

. الجزائر,  البواقي ام جامعة, التسيير وعلوم التجارية والعلوم الاقتصادية العلوم كلية, ماجستير رسالة,  

 الاستثمار وامكانيات التجارية المصارف في السيولة فائض( , 2015:)صالح عودة عدنان, الصفار  (4)

. المستنصرية الجامعة,  والاقتصاد الادارة كلية,  ماجستير رسالة,  للعراق خاصة اشارة مع  
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 عد ال اظمة للع ود .ال وا -2

 سعار الصرف وال الدة .تلديد ا -3

 استمداما  الربل . -4

 وفيما يلى تحليل لاهم تلك العوامل 
 

 (2018-2008) ( تحليل العوامل المؤثرة في السيولة المصرفية للمدة6جدول رقم )

 مليون دينار

رأس المااااااااااال  الودائع السنة
والاحتياطياااااااااا

 ت

القاااااااااااروض 
 والسلف 

معااادل النماااو 
الساااااااااااااانوي 

 للودائع

معااااادل نماااااو 
رأس الماااااااال 
والاحتياطيااااااا

 ت 

معااااااااااااااااااادل 
القاااااااااااروض 

 والسلف

2008 37501909 4206067 4000 / / / 

2009 45961294 5378811 2000 22.5 27.8 -50 

2010 55961294 6252640 0 21.7 16.2 -100 

2011 65292123 8396723 0 16.6 34.2 0 

2012 75958352 11251398 0 16.3 33.9 0 

2013 87004404 14034643 0 14.5 24.7 0 

2014 90932279 16452237 0 4.5 17.2 0 

2015 76418631 12316901 0 -15.9 -25.1 0 

2016 69631759 12228297 0 -8.8 -0.7 0 

2017 73060348 12629467 0 4.9 3.2 0 

2018 83793944 14014205 0 14.6 10.9 0 

 

  بالاعتمااااااد علاااااى النشااااارات السااااانوية للبناااااك المركااااازيالجااااادول مااااان اعاااااداد الباحثاااااة 

(2008-2018) 

) 2014حيااال بلااا  عاااام  2014لغاياااة عاااام  2008شاااهد حجااام الودائاااع ارتفاعاااا مااان عاااام 

 2016و2015% ثااااام انخفضاااااات عااااااام 4.5( ملياااااون دينااااااار بمعااااادل نمااااااو  9093229
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% علاااى التاااوالي  ثااام عاااادت الاااى الارتفاااا  عاااامي 8.8%و 15.9بمعااادلات نماااو ساااالب 

وتعاااود هاااته الارتفاعاااات فاااي الودائاااع الاااى الزياااادة الناجماااة عااان اياااداعات  2018و  2017

الحكوماااة التاااي لااام ياااتم تصااارفها عبااار الموازناااة العاماااة للدولاااة , وفاااي الوقااات تاتااا  شاااهد 

ا باااااادوره يعكااااااس ادراك المصااااااارف رأس المااااااال والاحتياطيااااااات نمااااااو مسااااااتمرا  وهاااااات

التجاريااااة واسااااتجابتها لتعليمااااات البنااااك المركاااازي العراقااااي فااااي اهميااااة تاااادعيم مسااااتويات 

رؤوس اموالهاااا وتعزياااز مراكزهاااا المالياااة لمواجهاااة المخااااطر المتوقعاااة وغيااار المتوقعاااة 

% 17.2معااادل نماااو رأس الماااال والاحتياطياااات   2014 عاااامالتاااي تواجههاااا حيااال بلااا  

% 0.7% و25.1شاااااهد انخفاضاااااا بمعااااادلات نماااااو ساااااالب  2016و 2015وفاااااي عاااااامي 

امااااا بالنساااابة الااااى  2018و 2017علااااى التااااوالي , وماااان ثاااام عاااااد الااااى الارتفااااا  عااااامي 

ملياااااون ديناااااار علاااااى  2000و  4000 2009و2008القاااااروض والسااااالف بلغااااات عاااااامي 

% علاااى التاااوالي ومااان ثااام بلغااات صااافر فاااي 100% و50التاااوالي بمعااادلات نماااو ساااالبة 

الاخياارة ماان فتاارة الدراسااة وبالتااالي يكااون تاايثير العواماال ايجااابي علااى الساايولة  الساانوات

فاااي حاااال ارتفاعهاااا فترتفاااع سااايولة المصااارف وباااالعكس يكاااون اثرهاااا سااالبي فاااي حاااال 

 انخفاضها .
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 الاستنتاجات

النقاااااد بمفهوميااااا  الضاااااية والواساااااع فاااااي مااااادة الدراساااااة يرتفاااااع  ان تطاااااور عااااارض -1

 ف والعوامااال الماااؤثرة فيااا  مثااال ارتفاااا  صاااافي العملاااة فااايويااانخفض تبعاااا الاااى ال ااارو

 التداول والودائع الجارية او الازمات السياسية والحروب.

عاااال فاااي المؤشااارات الاقتصاااادية مااان تضاااخم فلااا  اثااار  M2عااارض النقاااد الواساااع  -2

ونماااااو اقتصاااااادي واساااااعار الفائااااادة والموازناااااة العاماااااة وميااااازان المااااادفوعات وساااااعر 

 . وانخفاض   الصرف من خلال ارتفاع

دات الاجنبياااة والائتماااان المحلاااي ن العوامااال الماااؤثرة فاااي السااايولة كصاااافي الموجاااوا -3

لانتااا  اثاار توسااعيا فااي عاارض النقااد بساابب ارتفااا  اياارادات الاانفط وزيااادة معاادلات ا لهااا

الااااى جااااولات التااااراخيا وكااااتلك ماااانح الساااالف والقااااروض السااااكنية  نتيجااااةوالتصاااادير 

 نكماشاااياوالاساااتهلاكية وايضاااا الحسااااب الجااااري والاااديون المتااايخرة التساااديد, ولهاااا اثااار ا

 بسااابب انخفااااض ايااارادات الااانفط وايضاااا اتباااا  البناااك المركااازي سياساااة انكماشاااية مااان

 خلال رفع سعر الفائدة على القروض .

لساايولة المصاارفية امااا تااؤدي الااى تحسااين الساايولة او الااى اهناااك عواماال مااؤثرة فااي  -4

 تقليصاااها ففاااي حالاااة الساااحب علاااى الودائاااع ورصااايد حسااااب الزباااائن يكاااون مااادين وقياااام

البناااااك المركااااازي بتقلااااايا عااااارض العملاااااة وانخفااااااض رصااااايد راس الماااااال الممتلاااااك  

و هاااور حسااااب المصااارف لااادك البناااك المركااازي مااادين فجمياااع هاااته تاااؤدي الاااى تقلااايا 

 لة المصرفية وعدم قدرة المصرف على مواجهة التزامات  وبالعكس .السيو
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 التوصيات

لامثااال ضااارورة المحاف اااة علاااى مساااتويات صاااافي العملاااة فاااي التاااداول عناااد الحاااد ا -1

ود وكاااتلك السااايطرة علاااى الاوضاااا  السياساااية وعلاااى الاباااار النفطياااة ليبقاااى عااارض النقااا

 النقدية والاقتصادية . عند المستوك المطلوب لتلبية متطلبات البلد

المركااازي  بالبناااكوصاااي الدراساااة الجهاااات المساااؤولة عااان السياساااة النقدياااة المتمثلاااة ت -2

عناااد مساااتوك مناساااب لماااا لااا  مااان اثاااار علاااى بعاااض  M2ابقاااار عااارض النقاااد الواساااع 

ر المتغياااارات  الاقتصااااادية مااااثلا ان  زيااااادة عاااارض النقااااد تااااؤدي الااااى ارتفااااا  الاسااااعا

اليف دخااول اقتصاااد الدولااة  فااي حلقااة مفرغااة  اي ارتفااا  تكااوي هاار التضااخم وبالتااالي 

 الاقتراض وخفض معدل البطالة  وضعف قيمة العملة .

لف عناااد المحاف اااة علاااى ايااارادات الااانفط ومعااادلات التصااادير وكاااتلك القاااروض والسااا -3

ن خاالال مسااتويات تتناسااب مااع سياسااة البلااد الاقتصااادية لمااا لهااا ماان اثاار علااى الساايولة ماا

دات والائتماااااان المحلاااااي وتلاااااك بيشاااااراف وتنفيااااات السياساااااات النقدياااااة صاااااافي الموجاااااو

 والمالية من قبل الجهات المسؤولة . 

ت مراقبااااة المصااااارف التجاريااااة ماااان قباااال البنااااك المركاااازي والزامهااااا بتنفياااا ضاااارورة-4

زباااائن القاااوانين والضاااوابط الخاصاااة بحجااام الودائاااع وراس الماااال  الممتلاااك ومعااااملات ال

 لاااادك المصاااارف لتلبيااااة احتياجاتاااا  الكافيااااة تااااوفير الساااايولةوحجاااام القااااروض والساااالف ل

 والتزامات  تجاه الغير .
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 المصاد 

( التوساااع غيااار المنضااابط فاااي السااايولة واثاااره فاااي 2019دياااان فااالاح:) االساااهلاني ,  -1

ة ماجسااااتير  ( , رسااااال2017-1991الاساااتقرار الاقتصااااادي دراسااااة حالااااة العااااراق للماااادة)

 , كلية الإدارة والاقتصاد, جامعة البصرة. 

( دراساااة قياساااية للعلاقاااة باااين عااارض النقاااد 2013اهرة حساااين زيااان )الثعلباااي , سااا -2

شاااور,  كلياااة ( بحااال من2011-1991الانفااااق الحكاااومي فاااي الاقتصااااد العراقاااي للمااادة )و

 الادارة والاقتصاد , جامعة البصرة. 

( , فاااائض السااايولة فاااي المصاااارف التجارياااة 2015ان عاااودة صاااالح:)الصااافار, عااادن -3

رة وامكانيااااات الاسااااتثمار مااااع اشااااارة خاصااااة للعااااراق , رسااااالة ماجسااااتير , كليااااة الادا
 , الجامعة المستنصرية .  والاقتصاد

( أدوات ادارة الساااااايولة فااااااي البنااااااوك ودورهااااااا فااااااي 2015وس : )صااااااونيا , عتاااااار -4

 التخفاااايض ماااان خطاااار الساااايولة ,رسااااالة ماجسااااتير, كليااااة العلااااوم الاقتصااااادية والعلااااوم
 التجارية وعلوم التسيير ,جامعة ام البواقي , الجزائر .

ياسااااة الماليااااة واثرهااااا فااااي عاااارض ( , الس2017لفااااتلاوي , حسااااين ماجااااد ثااااامر: )ا -5

ة ماجساااتير, كلياااة الادارة والاقتصااااد, ( , رساااال2014-1990النقاااود فاااي العاااراق للمااادة)

 جامعة القادسية .

, المديريااااة العاماااة لاحصاااار والابحاااال , النشاااارة 2011زي العراقاااي :البناااك المركااا -6

 الاحصائية السنوية .

 النشاااارة,  والابحاااال لاحصاااار عاماااةال المديريااااة, 2014: العراقاااي المركااازي البناااك -7

 . السنوية الاحصائية

 النشاااارة,  والابحاااال لاحصاااار العاماااة المديريااااة, 2017: العراقاااي المركااازي البناااك -8

 . السنوية الاحصائية

 النشاااارة,  والابحاااال لاحصاااار العاماااة المديريااااة, 2019: العراقاااي المركااازي البناااك -9

 . السنوية الاحصائية

 

 


